Note de conjoncture de juin 2024
Du PIB, des Jeux, des inconnues

Inmsee Mesurer pour comprendre |3 Note de conjoncture est sous embargo jusqu’au mardi 9 juillet 2024 a 17h



W Contexte de publication

Insee

Publication décalée du fait de la période de réserve électorale

Intégration des nouveaux indicateurs, y compris hausse récente de la volatilité
financiere

Enquétes de conjoncture essentiellement collectées avant le 9 juin

Pas d’hypothese de politique budgétaire (mesures votées)
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En 2024, la zone euro sort de lI'orniere
avec des écarts importants entre pays

E Mesurer pour comprendre
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Indicateur général de confiance
dans la zone euro

(climat centré réduit)
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Dernier point : juin 2024.
Lecture : en Espagne, en juin 2024, I'indicateur général de confiance centré réduit est 0,4 écart-type

au dessus- de son niveau moyen de long terme (moyenne 2005 a 2024).
Source : DG Ecfin.

PMI composite aux Etats-Unis, au Royaume-Uni
et en zone euro

(indice en niveau)
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Dernier point : juin 2024. .
Lecture : le PMI composite se situait a 55 aux Etats-Unis en juin 2024 contre 51 pour la zone euro.
Source : S&P.
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E En juin 2024, la situation conjoncturelle se stabilise
Insee o a sa moyenne de longue période

Indicateurs de climat des affaires et de climat de I'emploi
(normalisé de moyenne 100 et d'écart-type 10)
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Dernier point : juin 2024.
Lecture : en juin 2024, le climat des affaires en France s'éléve a 99, au-dessous de sa
moyenne de longue période (100).
Source : enquétes de conjoncture aupres des entreprises, Insee.



E En 2024, la croissance en France s’éleverait a +1,1%,
Insee Mesurerpourcomprendre Soit Ie méme rythme qu’en 2023
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E Eté Olympique : un effet des Jeux de Paris sur la croissance
Insee de l'ordre de 0,3 point de PIB au troisieme trimestre

Prévisions de PIB, de consommation des ménages et d’'exportations en France

2023 2024
P 2023 2024
T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Produit intérieur brut 0.1 0.7 0.1 0.3 0.2 0.3 0.5 0.1 11 1,1
Dépenses de consommation des ménages 0.2 0.0 0.5 0.2 0.1 0.5 0.7 0.1 0.9 1.3
Exportations -1.4 3.0 1.1 1.0 1.2 1.4 0.8 -0.5 25 35
Source : Insee.

Prévisions de PIB, de consommation des ménages et d'exportations en France en l'absence de
tenue des JOP

2023 2024
p— 2023 2024
T T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4
Produit intérieur brut 0.1 0.7 0.1 0.3 0.2 0.3 0.2 0,2 11 1.0
Dépenses de consommation des ménages 0.2 0.0 0.5 0.2 0.1 0.5 0.4 0.4 0.9 1.2
Exportations -1.4 3.0 1.1 1.0 1.2 1.4 0.3 0.1 25 34
Source : Insee,




E ) d L'industrie de défense bénéficie d’une hausse des commandes
Insee et a augmenté sa production, mais bute sur des contraintes d’offre

Climat des affaires dans l'industrie manufacturiere et dans les industries de défense

(moyenne 100 et écart-type 10)
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Dernier point : juin 2024.
Lecture : en juin 2024, le climat des affaire dans les industries de défense s'éléve a 111 points, au-dessus de sa moyenne de longue période.
Source : Insee, enquéte mensuelle de conjoncture dans l'industrie ; OED, enquéte sur les Entreprises des Industries de Défense (EID) 2018.



E Mesurer pour comprendre

Insee




E Mesurer pour comprendre

Insee

L'inflation poursuivrait son reflux au second semestre 2024

Inflation d’ensemble et ses principales composantes
Glissement annuel de I'IPC (%)
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E )  En 2024, la dynamique des salaires serait supérieure a I'inflation
Insee mais ne compenserait pas les pertes cumulées en 2022 et 2023
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Inmsee wenereme: L@ Climat de 'emploi est revenu a sa moyenne de longue période

14

Climat de I'emploi et évolution de I'emploi salarié marchand

(glissement annuel en %) (moyenne de longue période 100)
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Inmsee vereroromoenee L@ t@UX @ chOMmage atteindrait 7,6% au quatrieme trimestre 2024

Taux de chdomage et taux d'activité au sens du BIT

(moyenne triflge5trielle en % de la population active, données CVS)
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Champ : France (hors Mayotte), personnes de 15 ans ou plus vivant en logement ordinaire.
Source : Insee, enguéte Emploi.
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E Le pouvoir d’achat accélérerait en 2024,
Insee principalement du fait de la désinflation

Contributions a I’évolution annuelle du pouvoir d’achat du Revenu Disponible Brut
(En points de pourcentage)
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E Sur 'ensemble de I'année 2024, la consommation des ménages serait
Insee o globalement en ligne avec le pouvoir d’achat

Consommation trimestrielle passée et prévue
(variations trimestrielles en % et contributions en points)
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[ 4

Malgré le choc de prix importé, le taux de marge des sociétés

Prévisions au-dela
de la barre verticale
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non financieres s’établit deux points au-dessus de son niveau de 2019
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E Le taux de marge a notamment été soutenu par la modération salariale,
Insee oo contrairement a ce qu’il s’était produit lors des chocs pétroliers

Evolution du salaire moyen par téte réel recu par les ménages
(base 100 au trimestre précédant le choc de prix importé)
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E L'investissement des entreprises serait a I'arrét

Insee

23

Contributions a l'investissement des entreprises non financiéres (ENF) par produit

(variation trimestrielle en %, contributions en points de pourcentage)
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E L'investissement des ménages se stabiliserait
Insee apres deux ans de recul continu

24

» Investissement des ménages en construction

et surfaces mises en chantier
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E Apres une forte baisse depuis début 2022,
Insee le nombre de transactions immobilieres se stabiliserait

YAS

Part des ménages ayant l'intention d’acheter un logement et nombre de transactions immobiliéres
(données non CVS)
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E Vers une contribution positive du commerce extérieur en 2024,
Insee Mesurer pour comprendre comme en 2023

Contributions des différents produits aux exportations
(variations trimestrielles des exportations totales, en %, et contributions des différents produits, en points)
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Lecture : les exportations frangaises ont augrments de 1,2 % au premier trimestre 2024. Les exportations de produits agricoles y ent contribué & hauteur de 0,3 point.
Source : Insee.



E Les pertes de parts de marché de la zone euro depuis la crise sanitaire
AT proviennent en partie du choc de prix de I’énergie, mais iraient au-dela

Décomposition sectorielle de I'évolution de parts de marché a I'exportation de biens en valeur des
principales économies

(variation des parts de marché de chaque pays par rapport a I'année de base 2019, en %)
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E Mesurer pour comprendre Ca I e n d ri e r
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25 et 26 juillet : enquétes de conjoncture aupres des entreprises et des ménages collectées début juillet
30 juillet : premiere estimation des comptes nationaux trimestriels du T2 2024

6 aolt : emploi salarié privé - deuxieme trimestre 2024

9 aolit : chdmage - deuxieme trimestre 2024

9 septembre : Point de conjoncture de rentrée



Merci de votre attention.

Vous pouvez poser vos questions !

Dorian Roucher, chef du département de la conjoncture

Clément Bortoli, chef de la division Synthese conjoncturelle

IE SIS RO COMBIEne La Note de conjoncture est sous embargo jusqu’au mardi 9 juillet 2024 a 17h



Merci d’avoir suivi la conférence de presse !

Le bureau de presse et les experts restent disponibles

- par mail : bureau-de-presse@insee.fr

- par téléphone : 01 87 69 57 57

IE S RO Comprenere La Note de conjoncture est sous embargo jusqu’au mardi 9 juillet 2024 a 17h
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